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A tropa de Bolsonaro
O pré-candidato a presidente Jair Bolsonaro
pretende anunciar ministeriaveis até setem-
bro, para tentar mostrar-se viavel eleitoral-
mente. Entre os cotados estdo o economista
Paulo Guedes, o tenente-coronel Marcos
Pontes e o deputado Onyx Lorenzoni. A re-
vista“Epoca” desta semana, que circula com
o Valor para assinantes, traz reportagem de
capa sobre a infidelidade nos dias de hoje:
nunca foi tao facil trair— e ser descoberto.

Eletrobras e Petrobras pertodeacordo
Eletrobras e Petrobras devem fechar, possi-
velmente hoje, acordo sobre a divida de cer-
cadeR$20bilhdes que a elétrica tem com a
petroleira, referente a compra de combusti-
vel para geracao de energia pelas distribui-
doras federalizadas no Norte do pais. E fun-
damental que o acordo saia até segunda-fei-
ra, prazo final para ser concluida a “desverti-
calizacao” da Amazonas Energia. B2

Andrade da acdes da CCR em garantia
A Andrade Gutierrez negocia empréstimo
de US$ 500 milhdes com a gestora ameri-
cana Pimco, apurou o Valor. A construto-
ra planeja usar a maior parte dinheiro pa-
ra honrar o pagamento de US$ 325 mi-
Ihdes em bonus que vencem na segun-
da-feira. O restante sera destinado a divi-
das com Banco do Brasil e Bradesco. Acoes
da CCR seriam dadas em garantia. B3

Petros leiloa iméveis em maio
APetros, fundo de pensio dos funcionarios
daPetrobras, pode levantar pelo menos

R$ 111,5 milhoes com leildes de sete imoveis
de sua carteira, considerando-se o lance mi-
nimo previsto para cada um. Entre os edifi-
cios esta a sede da fundacio, noRio, cujova-
lor minimo é de R$45,1 milhdes. As opera-
coes estdo previstas para 24 de maio. C12

TRT 15 condena farmacéuticas
OTribunal Regional do Trabalho da 152 Re-
gido, em Campinas (SP), confirmou senten-
caque condenou aEli Lilly e a Antibi6ticos
do Brasil ao pagamento de indenizac¢des por
dano moral coletivo no valor de R$ 500 mi-
Thoes e ao cumprimento de diversas outras
obrigacdes em decorréncia da contamina-
cdodo solo e de trabalhadores por substan-
cias toxicas em fabrica de medicamentos. E1

Adeus a democracia?

“Se compararmos Lula e Bolsonaro, veremos
que tanto seus discursos quanto o perfil de
seus constituintes sdo autoritarios e intole-
rantes. No que se refere aos indicios de per-
sonalidade de um lado e de outro, vemos fa-
cilmente que sdo iguais. Essencialmente, na-
da os diferencia, a ndo ser a superficialidade
ideologica de opostos”, diz o soci6logo José
de Souza Martins. EU& Fim de Semana

Ideias

Adair Turner

Reducao de custos da economia zero
carbono depende de politicas ptblicas
deliberadas e, inicialmente, caras. A1l

Israel Klahin

Desmatar mais a Amazonia significa
impacto sobre toda a agricultura que é
feita no restante do Brasil. A1l
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Advent negocia compra do Walmart

Adriana Mattos
De Sao Paulo

A empresa de “private equity” Ad-
vent Internacional negocia a compra
do controle do Walmart Brasil. Como
antecipou ontem o Valor PRO, servico
de informacdes em tempo real do
Valor, as discussoes entre as partes
avancaram nas Gltimas semanas e a
Advent deve adquirir 80% do Walmart,
ficando os acionistas americanos com
os restantes 20%.

O Advent tem direito de exclusivida-

de nas negociacdes. A fase de auditoria
de informacdes (“due diligence”) foi
concluida em abril, ap6s quatro meses
de analise aprofundada da situacao fi-
nanceira e operacional. O passivos fis-
cal e trabalhista foram pontos sensiveis
da analise — geralmente, esse valores
sdo elevados nas redes varejistas.

O Walmart teve faturamento bruto
de R$ 28,2 bilhdes no ano passado,
com queda de vendas de 4% em rela-
¢do a 2016. Como o Ebitda da empresa
€ muito baixo, proximo de zero, nio
circulam no mercado estimativas so-

bre o valor da aquisicio — em geral,
essas previsoes sio feitas com base em
miltiplos do Ebitda.

Procuradas, Advent e Walmart nao
quiseram se manifestar, mas o Valor
apurou que pretendem anunciar o
fechamento da operacio ainda
em maio. A Advent ja busca opcoes
no mercado para a presidéncia da
rede varejista — Vicente Trius, ex-pre-
sidente do Walmart, e Luiz Fazzio, ex-
presidente do Carrefour, foram sonda-
dos. O atual diretor-presidente é Fla-
vio Cotini, executivo com perfil mais

financeiro e no cargo desde 2016.

Consultores em estratégia ja foram
contratados pela Advent neste ano pa-
ra avaliar a rede e comecar a desenhar
um plano de negocios.

Os socios americanos devem se man-
ter na operacdo, mas ja esta definido
que deixardo a sociedade em curto pra-
70, apos a reestruturacdo liderada pela
Advent e a melhora dos resultados.

Mesmo ap6s a conclusdo do negocio,
passivos nao verificados durante a “due
diligence” ficardo sob a responsabili-
dade dos socios americanos. Pagina B1

Barbosa quer
capitalismo
“de verdade”

Claudia Safatle
De Brasilia

O Brasil € um pais injusto e desigual,
onde predomina o capitalismo de “com-
padrio”. E preciso haver um capitalismo
“de verdade”. O capital tem de aceitar ris-
coendo ficar simplesmente “agarrado ao
Estado” e dependente de dinheiro barato
do BNDES. Ao Estado é imperativa a acao
para reduzir as desigualdades e proteger
os desamparados. Em geral, nas areas on-
de o Estado promete muito, acaba ha-
vendo “ineficiéncia e corrup¢ao”.

Essa € uma sintese do que pensa o ex-
presidente do Supremo Tribunal Fede-
ral (STF) Joaquim Barbosa, segundo o
relato de pessoas com as quais ele tem
conversado recentemente. Pagina A2

PF entregara
delacaode
Palocci a Moro

Murillo Camarotto
De Brasilia

Antes de apelar a Policia Federal, que
nas proximas semanas encaminha sua
delacio premiada para homologacio do
juiz Sergio Moro, o ex-ministro Antonio
Palocci gastou muita saliva para tentar
acordo com o Ministério Piblico Federal.
Mas procuradores de Curitiba e emissa-
rios da PGR concluiram que o petista fa-
lava muito e nio provava nada. Até lhe
deram a alcunha de biscoito de polvilho:
“S6 faz barulho e ndo mata a fome”.

Ainda céticos, procuradores dizem que
Palocci deve ter melhorado muito as ofer-
tas para convencer a PF a aceitar a delacao
—querecoloca aquestdo sobre se a PFpode
oundio fechar esses acordos. Pagina A8

Tecnologia
muda o papel
da moeda

André Lara Resende
Para o Valor

Apbsacrise de 2008, os limites da politi-
ca monetaria foram explicitados. O cerne
do problema esta na evolucao do sistema
financeiro: quanto mais sofisticado, mais
liquidos sdo os ativos, o que faz com que a
distin¢do entre moeda e crédito se torne
menos relevante. Sistemas financeiros so-
fisticados sdo capazes de expandir e de
destruir crédito e liquidez, sem depender
dos bancos centrais. O avanco da tecnolo-
gia sobre o sistema de pagamentos tem re-
duzido o uso da moeda tradicional. Tanto
a moeda-papel em circulacdo quanto as
reservas bancarias no BC estdo a caminho
dairrelevancia. EU& Fim de Semana
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Goldfajn: "Nao é uma recuperacio em'V', caiu muito e vai recuperar muito, mas de forma gradual”

[lan promete evitar
0 “cambio perverso”

Claudia Safatle e Eduardo Campos
De Brasilia

OBanco Central (BC) atuara para evi-
tar “dindmica perversa” da taxa de
cambio. O presidente do BC, Ilan Gold-
fajn, disse ontem que estd monitoran-
do de perto a desvalorizacido do real
frente ao dolar. “Vamos aproveitar que
temos situacio confortavel de reservas
cambiais e de swaps (cujo estoque é de
apenas US$ 23 bilhoes)”, disse ele, asse-
gurando que o mercado de cambio re-
flita os fundamentos, tenha liquidez e
funcione da melhor forma possivel.

Em entrevista ao Valor, Ilan disse que
a tendéncia de recuperacdo da econo-
mia estd mantida, mas sera gradual. “Se
vocé reparar bem, nossa proje¢io [para

o PIB em 2018] ficou em 2,6% ao longo
dos Relatorios de Inflacao. Nao muda-
mos quando todos achavam que estava
mais para 3%. E também ndo reduzimos
agora, porque estamos olhando a ten-
déncia. E a tendéncia é de uma recupe-
racdo de 2,5% a 3%”, observou. “Niao é
uma recuperacio em formade V”.

Ilan se recusou a antecipar a decisao
que o BCtomarano caso dacomprada XP
Investimentos pelo Itad Unibanco, que
tera que ser anunciada até julho. Lem-
brou que essa operacao, para ser conclui-
da, precisa de um “duplo sim”: do Conse-
lho Administrativo de Defesa Economica
(Cade), que ja aprovou a operacao, e do
BC.Falando “em tese”, disse que, se o siste-
ma financeiro pode ter mais competicao,
“nosvamos atuar”. Paginas Cle C3

Banco decidira
valor minimo a
pagar do cartao

Alex Ribeiro, Eduardo Campos e Fabio Pupo
De Brasilia

O Conselho Monetario Nacional
(CMN) eliminou a regra que determina
que os clientes paguem no minimo 15%
da fatura do cartio de crédito. O per-
centual minimo serd definido indivi-
dualmente pela instituicao financeira,
de acordo com a sua politica de crédito
e avaliacdo derisco de cada cliente.

A nova norma do CMN prevé que a
alteracdo de limites de crédito e do
percentual de pagamento minimo da
fatura devera ser comunicada ao clien-
te com, no minimo, 30 dias de antece-
déncia. A mudanca é um dos itens da
resolucdo, aprovada ontem pelo con-
selho, que limita os encargos no caso
de atraso no pagamento de faturas do
cartdo de crédito.

Segundo o BC, os encargos cobra-
dos no caso de pagamento de dividas
de cartdo de crédito em atraso nao po-
dem ser maiores do que os que inci-
dem sobre o crédito rotativo em situa-
cdo de adimpléncia, acrescidos de
multa e juros de mora. Pagina C12

Eleicao de novo

conselho inicia
reforma da BRF

Luiz Henrique Mendes
De Itajai (SC)

Em uma assembleia que deveria ter si-
do rapida, mas que devido a questiona-
mentos da CVM s6 terminou as 21h25,
foi eleito ontem o novo conselho de ad-
ministracdo da BRF, com Pedro Parente a
frente do colegiado, conforme o acordo
fechado entre Abilio Diniz, a gestora Tar-
pon e os fundos de pensao Petros e Previ.

A partir de agora, € hora de pensar no
futuro da empresa. E a missdo nao sera
trivial. O diagnostico de quem conhece
os meandros da companhia é que, de-
pois de cinco anos sob a lideranca da Tar-
pon e de Abilio, sera preciso reorganizar
os processos desde a base do negocio. E
os resultados da reestruturacao, se bem-
sucedida, provavelmente ndo aparecerao
claramente antes de dois anos. No mer-
cado, ja se fala na necessidade de a em-
presa captar R$ 5 bilhoes para amenizara
pressdo de bancos. Pagina B12

Informalidade retarda a retomada

Ana Conceicao, Thais Carranca e
Sergio Lamucci
De Sao Paulo

Ainformalidade no mercado de traba-
lho, que aumentou muito durante a re-
cessdo de 2014 a 2017, foi responsavel
por 46% da queda da produtividade da
economia brasileira no periodo. Isso po-
de explicar o fato de arecuperacao da ati-
vidade estar sendo mais lenta que a espe-

rada. A conclusio consta de estudo feito
por Fernando Veloso, pesquisador do
Instituto Brasileiro de Economia da Fun-
dacdo Getulio Vargas (Ibre-FGV).
Durante a recessio, a taxa de desem-
prego chegou a dois digitos e muitos tra-
balhadores foram realocados em empre-
sas que operam na informalidade ou
com mao de obra informal. Essas empre-
sas ndo tém acesso a crédito e seus traba-
lhadores sao mal qualificados. Veloso diz

que a produtividade no mercado formal
€ quatro vezes maior que no informal.

Na recuperacao, o setor informal tem
sido o que mais gera empregos. Os traba-
Ihadores nessa situacdo, por sua vez, tém
menor propensio ao consumo. Além
disso, como a tltima recessao foi a mais
profunda (queda do PIB de 8,6%) e amais
longa (11 trimestres) da histéria, consu-
midores e empresarios estdo cautelosos
em tirar dinheiro do bolso. Pagina A3



